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»Ein Scheitern konnen wir uns nicht leisten.. “EFET
(Mitteilung der EU-Kommission in ,,Energie 2020)*

* Kk

Zle | d re I eCk (Artikel 194 des Vertrags uR

Wettbewerb

Versorgungssicherheit .——{ Nachhaltigkeit

Zwischen den wichtigen energiepolitischen Zielen der EU und ihrer
Verwirklichung klafft eine grof3e Llcke

* http-//leur-lex. eurapa eu/l exUriServ/l exUriServ. do?uri=COM:2010:0639:FIN:DE:PDF
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Und nach der Agenda 20207 EFET
Energy Roadmap 2050*

,dnsicherheit ist ein Haupthindernis fur Investitionen.”

Aber: ,Die durchschnittlichen Kapitalkosten des Energiesystems
werden signifikant steigen” . sim roadmap)

,Die Strompreise steigen bis 2030“ -> welche Rolle hat hierbei der
Grol3handel? Keine!

» ,Mit ihrer zunehmenden Verbreitung (der Erneuerbaren, Anm.) im
System konnten die Spotpreise auf den Grol3handelsmarkten
sinken und Uber einen langeren Zeitraum auf einem niedrigen Stand
bleiben. Dadurch werden die Erlose aller Erzeuger geschmalert, auch
jener, die gebraucht werden, um fur eine zur Nachfragedeckung
ausreichende Kapazitat zu sorgen, wenn Wind- oder Solarstrom nicht
zur Verflgung stehen.” (seie 1¢)

*http://lec.europa.eu/energy/energy?020/roadmap/doc/com 2011 8852 de.pdf
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Wie lange bleibst du noch im Markt? FFFT. —--
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Agenda FFFT. —--
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Energiehandel 2022 — Marktwirtschaft aus und vorbei?
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Einleitung

Effekte des EEG auf die Energiewirtschaft
Market Coupling: regionale statt nationale Markte
Kapitalintensiveres Handeln

Borsenzusammenlegungen

Dr. Jan Haizmann

Berlin, 17.1.2012
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1. Einleitung
Entwicklungen in der Energiewirtschaft

*
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Steigende Regulierungsdichte im ordnungspolitischen nationalen und
EU-Kontext

Auflagen zur CO2-Reduzierung

Zunahme der Volatilitat wegen Erneuerbaren-Einspeisung

Finanzmarktregulierung erfordert h6heren Kapitalbedarf der
Energiewirtschaft in der EU (MiFID II, CRD)

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012
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Entwicklungen in der Energiewirtschaft
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1. Einleitung
Verband deutscher
Gas- und Stromhéndler e.V.
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MiFID

Volatilitaten
(Kraftwerkseingriffe
der Netzbetreiber)

EEG
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1. Einleitung
Im Jahr 2022... EFET. -

DEUTSCHLAND

*
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.. unterliegen Investitionsentscheidungen im Energiemarkt mehr noch
als 2012 denn wachsenden Unsicherheiten bzgl. energiewirt-
schaftlicher, gesamtwirtschaftlicher und politischer Rahmenbedingungen

.. konnen Kraftwerkszubauentscheidungen nicht mehr auf Basis
herkdommlicher Marktpreismodelle (Nachfrage/Angebot) getroffen  werden

...mUssen Zusatzerl6se aus Regelenergiemarkten

gewonnen werden.

Problem:

Die derzeitigen Marktpreissignale

liefern keine eindeutigen Investitionssignale
fur den Bau neuer (konventioneller/flexibler)

Kraftwerke fur die kommende Dekade.

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012 8
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2. Effekte des EEG auf die Energiewirtschaft EFET o
Veranderung der Preiskurve durch den EE-Zubau s

*
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Wo bleibt der Markt?

Wieviel Energie wird auf wettbewerblicher Basis eingespeist?

Anteil erneuerbarer Energien am gesamten Endenergieverbrauch fiir Strom, Wirme und Kraftstoffe

x Energiekonzept
der Bundesregierung:
7 2022 35 % EE
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17,0
15 -

10

[ Y 3 T T ¥ T
1378 1595 ] 4001 2002 FilE] 2094 2063 2006 2007 1008 2603 i

e Aot e e s gesaeten Bt srarerbrace Nach wie vor gilt (trotz Marktpramie):

= Antell erneuerbarer Energien am gesamten Endenengieverrasch fir wirms B eSteh en d er EI n S p el S em eC h an I S m U S
== Antedl erneuerbarer Energhen am gesamtan Kraftstoffverbrawch* I aSSt Ver mar kt un g S-un d
Steuerungspotenziale ungenutzt!

* bis 2002 Bepugsgrife Kraftsiofherbrauch im StraBenverkedhr, ab 2003 gecamter Verbraach an Motorkraftatol, ohme Flughenzin

Cuelle: Bundesmanitermm fir Limselt, Naturschutz und Reaktorsicherhedt [Hrsg.|: Zritreihen zur Entwickung der ermeuerbaren Energaen in Deutschiand,
Stand 07/ 2011
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Verband deutscher

2. Effekte des EEG auf die Energiewirtschaft EFE*
Veranderung der Preiskurve durch den EE-Zubau s
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-> zurdck zur Planwirtschaft?

Bild: Karl-Heinz Laube, pixelio.de
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2. Effelft(? des EEG auf die Energiewirtschaft EFET
Zertifikate- und Quotensystem — 20227

*
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« Langfristig halt EFET Deutschland ein europaweites Quoten- und Zertifikatesystem
fur den effizientesten Weg, einen zuklnftig dominierenden Anteil EE
in den Markt zu integrieren

« Staatlich festgesetzte (wachsende) Erneuerbare-Quoten bei der
Endkundenbelieferung werden dabei durch international handelbare Zertifikate
analog dem CO2-Regime (EU ETS) erfllt.

» Modell auch technologieabhangig mdglich (z.B. Start mit ausgewahlten Technologien)

« Liefert Anreize, dargebotsabhangige EE-Anlagen dort zu installieren, wo die h6chste
,7Ausbeute” zu erwarten ist (z.B. Wind an der Nordsee, PV in Stdeuropa)

Erfordert eine Vereinheitlichung der europaweiten Forderung EE

- Daher flachendeckende europaweite Einfiihrung vor 2020 unrealistisch,
aber ab 2022 denkbar

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012 1
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2. Effekte des EEG auf die Energiewirtschaft
Regelenergiemarkte

*
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« Der Regelenergiemarkt gewinnt immer mehr an Bedeutung, da
durch den vermehrten Antell volatiler (EE) Stromeinspeisung mehr
Flexibilitat bendtigt wird. Dies wird bis 2022 stark zunehmen.

Abregeln

» Der erwartete Regelenergiebedarf durch volatile Einspeisungen Hochregeln
kann nicht allein durch verbessertes Bilanzkreismanagement
reduziert werden, solange nicht Erneuerbare integriert werden.

« Symptombekampfung: Regelenergiebedarf heute — mit und ohne Windvolatilitat:*
_ g 3000
Immer mehr nicht-transparente —
=
©
: . ? 2000 -
bilaterale Vertrage zur % ., = Mit WEA
“ : . o | mOhne WEA
JKaltreserve“ zwischen UNB £ 000 -

und Kraftwerksbetreibern! 500 -
O i

*Quelle: Consentec,
—hitp://Ammnv. bundesnetzagentur.de/cae/servlet/contentblob/102556/publicationFile/5861/Gutachten%20zur%20H%C3%B6he%20des%20Regelenergiebedarfes. pdf
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2. Effekte des EEG auf die Energiewirtschaft
Regelenergiemarkte
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Erneuerbare sind nicht nur Ursache flr einen deutlich steigenden
Regelenergiebedarf, sie kdnnen und missen auch Teil der L6sung sein.

Bisher nicht genutzte Regelpotenziale EE:
* Dbei steuerbaren EE: positiv wie negativ
* Dbei dargebotsabhéngigen Technologien primér negativ

Optionen:

« EE-Anlagen sollten kiinftig Systemdienstleistungen (Blindleistung
und Regelenergie) erbringen, um einen Beitrag zur Systemstabilitat
zu leisten.

« Bessere Absicherungsmadglichkeiten bei Sekundarregelenergie
(EFET hat ein Modell an die BNetzA vorgeschlagen)

Dr. Jan Haizmann

Berlin, 17.1.2012 13
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2. Effekte des EEG auf die Energiewirtschaft EFET

Einspeisestruktur jetzt und in zwanzig Jahren s
(Extremfall im Winter)

Quelle: Steinkamp, 2011, RheinEnergie
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Folgen fur den Handel? Windprognose = Preisprognose”?
Regelenergie und kurzfristige Flexibilitdtsprognose missen marktbasiert ausgestaltet sein!

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012 14
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3. Market Coupling: regionale statt nationale Markte EFET

Verband deutscher

2022: eine europaische Kupferplatte? o

© Gerd Altmann / pixelio.de

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012



4. Kapitalintensiveres Handeln

MiFID, CRD: Rucklagen fur jeden Trade?

*'**

EF ET

DEUTSCHLAND

© Gerd Altmann, pixelio.de

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012
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4. Kapitalintensiveres Handeln EFET

MIFID IlI: was kommt?

*
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Ausnahmen, die mit der MIFID Il (eventuell?) wegfallen:

- Art. 2 (d) Eigenhandel
- Art. 2 | (i) — Hilfstatigkeit

- Art. 2 | (k) — spezialisierte Warenhandler

EFET: sollten Energieunternehmen nach Finanzmarktregeln reguliert
werden? Wenn Regulierung, dann Ausnahmen/Erleichterungen bei
Eigenkapitalanforderungen?

Was ist mit dem EU-Passport?

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012 7
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4. Kapitalintensiveres Handeln EFE* _
Energiehandel im regulatorischen Spannungsfeld ot

Kapitalunterlegung

Volatile Einspeisung (EE)

Dr. Jan Haizmann Berlin, 17.1.2012 18
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5. B(‘jrser_lzusar_nmenschlijsse . . EFET -
Kannibalismuseffekte bel den Energieborsen eammmgm "
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit! FFFT. —--

DEUTSCHLAND
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EFET Deutschland
Verband deutscher Gas- und Stromhandler e.V.

Schiffbauerdamm 40
D-10117 Berlin

Tel: +49 (0)30 2655 7824
Fax: +49 (0)30 2655 7825

de@efet.org
www.efet-d.org
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